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Capitulo 1 — Introducao

1.1 Objetivo

Esta Politica de Exercicio de Direito de Voto ("Politica") foi elaborada em conformidade com
a Resolugao CVM n° 175/22 ("RCVM 175"), incluindo seu Anexo Normativo III aplicavel a
Fundos de Investimento Imobiliario (FII), e com o Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administragcdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA ("Cédigo AGRT"), com o objetivo
de estabelecer os requisitos, principios e procedimentos que norteardo a Excelsior Capital Ltda.
("Excelsior" ou "Gestora") no exercicio do direito de voto em assembleias gerais, na qualidade
de representante dos fundos de investimento sob sua gestao.

O exercicio do direito de voto em assembleia ¢ uma forma da Gestora cumprir com seu dever
fiduciario perante os cotistas dos fundos sob gestdo, devendo ser exercido de forma diligente e
no interesse exclusivo dos cotistas, como regra de boa governanga.

Esta Politica aplica-se a todos os fundos de investimento sob gestdo da Excelsior, de forma
independente, técnica e diligente, abrangendo:

a) Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs);

b) Fundos de Investimento Multimercado (FIMs);

c) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs);
d) Fundos de Investimento Imobiliario (FIIs); e

e) Outros fundos sob gestdo da Gestora, conforme regulamento e legislacdo aplicavel.

Esta Politica ndo se aplica a:

a) Fundos de investimento exclusivos ou reservados que ja prevejam em seu regulamento
clausula que ndo obriga a adogdo, pelo gestor, de politica de voto;

b) Ativos financeiros cujos emissores estejam sediados fora do Brasil; e

c) Certificados de deposito de valores mobiliarios — Brazilian Depositary Receipts
(BDRs).

1.2 Principios Gerais

A Gestora declara que acordou com os administradores dos fundos de investimento as
condi¢des operacionais que viabilizam o exercicio do direito de voto e que a presente Politica
se encontra registrada na ANBIMA e disponivel em seu website para consulta publica.
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A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante dos
fundos de investimento sob sua gestao, norteada pela lealdade em relagdo aos interesses dos
cotistas e dos fundos, empregando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

O exercicio do voto sera pautado pelos seguintes principios:

a) Alinhamento ao melhor interesse dos cotistas;
b) Independéncia e isen¢do em relagdo a emissores;
c) Transparéncia no processo decisorio;

d) Responsabilidade fiduciaria do gestor; e

e) Conformidade regulatoria com a RCVM 175, Codigo AGRT e demais normas
aplicaveis.

No exercicio do voto, a Gestora devera atuar em conformidade com a politica de investimento
dos fundos sob sua gestdo, dentro dos limites do seu mandato e, se for o caso, da sua orientagdo
de voto, responsabilizando-se diretamente perante os cotistas na hipotese de extrapolagao.

A Gestora buscara votar favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, possam propiciar a
valorizagao dos ativos que integrem as carteiras dos fundos, e contrariamente as deliberagdes
que possam prejudicar a geracao de valor desses ativos.

Capitulo 2 — Procedimentos

2.1. Relativos a Potenciais Conflitos de Interesse

A atuagdo da Gestora pauta-se pela transparéncia e ética, respeitando a legislacdo e segregacao
de atividades comerciais e operacionais. A Gestora envidara todos os esfor¢os para prevenir
potenciais conflitos de interesses.

Assim, se durante a analise da ordem do dia da assembleia a Gestora verificar potencial conflito
de interesses, serd facultativo o voto nas assembleias das companhias emissoras dos ativos
detidos pelos fundos.
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Em caso de ocorréncia de situagdes de conflito de interesses, ainda que potencial, elas serdo
analisadas pela Gestora e pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD/FTP, de maneira que a
Gestora podera optar, de forma motivada, com registro formal e observados os procedimentos
de escalonamento previstos nesta Politica, por:

a) Adotar procedimentos internos para a solugdo do conflito de interesse a tempo habil
para o exercicio do direito de voto;

b) Abster-se do exercicio do direito de voto;

c) Exercer o direito de voto, devendo informar o teor e a justificativa sumaria do voto
proferido ao administrador do fundo; e

d) Se o conflito for material, a decis@o de votar/abster deve ser aprovada pela Diretoria,
com registro do racional.

E possivel que existam interesses divergentes entre os fundos de investimento geridos pela
Gestora e, dessa forma, a Gestora podera votar de forma distinta em uma mesma assembleia
geral na qualidade de representante de cada um dos fundos, sempre no melhor interesse dos
respectivos cotistas, sem que isso represente qualquer conflito de interesse para os fins desta
Politica. Nestes casos, a Gestora registrara o racional dos votos proferidos para cada fundo.

Capitulo 3 — Processo Decisorio

3.1. Responsavel pelo Controle e Execucio

A area de gestdo de recursos, sob responsabilidade do Diretor de Gestdo, realiza o controle e a
execugdo desta Politica. O exercicio do direito de voto pela Gestora integra seu mandato
discricionario na gestdo de recursos de terceiros, permitindo-lhe exercer esses direitos sem a
necessidade de consulta prévia aos cotistas ou orientacdo de voto, salvo disposi¢des especificas
previstas nos regulamentos dos fundos, observados os casos de escalonamento definidos nesta
Politica, incluindo: (i) potencial conflito de interesse material, (ii) matérias com impacto
relevante em risco/iliquidez, (ii1) situagdes envolvendo ativos iliquidos/estratégicos (ex.:
FIP/FIDC), e (iv) votos divergentes de praticas usuais/que possam gerar risco reputacional.

3.2. Procedimento de Tomada de Decisao, Registro e Formalizacio

A area de gestdo de recursos ¢ responsavel pela tomada de decisdo do voto. A area de
Compliance ¢ responsavel por registrar e formalizar o exercicio de direito de voto, em nome
dos fundos de investimento sob gestao da Excelsior.
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Uma vez recebidas as informagdes pertinentes sobre a realizagdo de uma assembleia geral, a
Gestora:

a)

b)

g)
h)

Avaliara a relevancia da matéria a ser deliberada, os custos envolvidos e os possiveis
conflitos de interesses relacionados a situagdo, determinando se ird participar ou nao
da assembleia;

Para fins desta Politica, considera-se relevante a matéria que possa (i) afetar direitos
econdomicos/politica de investimento/liquidez, ou (ii) gerar impacto material no valor
do ativo.

A avaliacdo de custo versus beneficio devera considerar, no minimo: custo estimado
da participagdo versus a participacao do ativo na carteira e potencial impacto.

Uma vez tomada a decisdo pela participagcdo na assembleia, decidira pelo teor dos
votos, com base em suas proprias analises e convicgdes, de forma fundamentada e
consistente com os objetivos dos fundos e seus respectivos regulamentos;

Solicitara ao administrador, com no minimo 3 (trés) dias tuteis de antecedéncia a data
de realizag¢do da assembleia, eventuais documentos necessarios para o credenciamento
de seus representantes;

Realizara o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) na assembleia geral;
Exercera o direito de voto na assembleia geral; e

Encaminhara ao administrador os teores e as justificativas dos votos proferidos nas
assembleias em até 5 (cinco) dias tuteis apos a data da assembleia.

3.3 Casos de Consulta/Validacao:

O exercicio do direito de voto esta sujeito aos seguintes procedimentos de consulta e
validacao, conforme a natureza e relevancia da matéria:

Parecer da Area de Risco (obrigatério):

a) Alteragdo de prazos de vencimento de ativos de renda fixa ou direitos
creditorios;

b) Modificacao de condi¢des de pagamento; e

C) Alteragao, substitui¢do ou libera¢ao de garantias;

O parecer da area de risco deverd abordar os impactos da deliberag@o sobre o risco de
crédito, liquidez e adequacdo aos limites estabelecidos na Politica de Gestao de
Riscos.
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Ciéncia Prévia do Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP e da Diretoria:

a) Existéncia de conflito de interesses, real ou potencial, relacionado a matéria
objeto da votacdo, conforme definido no Codigo de Etica; e

b) Situagdes que possam gerar duvidas quanto a independéncia ou isencao da
Gestora no exercicio do voto.

Aprovacio Prévia dos Diretores Estatutarios:

a) Dependera de aprovagao prévia dos Diretores Estatutarios o exercicio do voto que
configure exce¢ao aos procedimentos estabelecidos nesta Politica, nos termos do
Capitulo 7 deste documento.

Diretores Estatutarios:

Devera ser validado previamente pelos Diretores Estatutarios, o exercicio do voto em
matérias que possam gerar risco reputacional para a Excelsior ou para os fundos sob sua
gestdo, incluindo:

a) Votacdes em assembleias de companhias abertas com elevada visibilidade
publica; e

b) Matérias sensiveis que possam resultar em exposi¢ao na imprensa ou em
contencioso judicial ou arbitral.

Os procedimentos estabelecidos neste item ndo substituem nem dispensam o dever de
registro formal e documentacdo do exercicio do voto, conforme previsto nos itens 3.1
e 3.2 desta Politica.

Capitulo 4 — Matérias

4.1. Obrigatorias

As seguintes matérias requerem voto obrigatorio da Gestora em nome dos fundos de
investimento sob sua gestao:

Em Relaciao a Acdes, seus Direitos e Desdobramentos:

a) Eleicao de representantes de socios minoritarios no Conselho de Administracdo,
se aplicavel;
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d)

Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias

Aprovagao de planos de opgdes para remuneragao de administradores da
companhia, se incluir op¢des de compra "dentro do preco” (prego de exercicio da
op¢ao ¢ inferior ao da agao subjacente, considerando a data de convocagao da
assembleia);

Aquisigao, fusdo, incorporagao, cisdo, alteragdes de controle, reorganizagdes
societarias, alteracdes ou conversdes de acdes e demais mudancgas de estatuto

social, que possam, no entendimento do gestor, gerar impacto relevante no valor
do ativo detido pelo fundo de investimento; e

Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

Em Relacio aos Ativos Financeiros de Renda Fixa ou Mista:

a)

Alteragdes de prazo ou condi¢des de prazo de pagamento, garantias, vencimento
antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneracao originalmente
acordadas para a operagao.

Em Relacio a Cotas de Fundos de Investimento:

a)

b)

©)
d)

e)

f)
g)

Alteragdes na politica de investimento que impliquem alterag@o na classificagdo do
fundo de acordo com as normas da CVM ou da ANBIMA;

Mudanga de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu conglomerado
ou grupo financeiro;

Aumento da taxa de administragao ou criacao de taxas de entrada e¢/ou saida;
Alteragdes nas condigdes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

Fusao, cisdo, incorporagdo, que propicie alteracao das condigdes previstas nos itens
anteriores;

Liquidacao do fundo de investimento; e

Alteragdes no estatuto/regulamento que possam impactar direitos dos investidores.

Em Relacido a Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes (FIP):

a)

b)

c)

d)

Alteragdes na politica de investimento, incluindo alteragcao dos setores de atuacao das
sociedades investidas;

Mudanga de administrador, gestor, custodiante ou qualquer outro prestador de servi¢o
que participe da estrutura do FIP;

Aumento de taxa de administracdo e de performance, ou alteragdo do critério de
cobranga;

Emissao de novas cotas do FIP;
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g)
h)

)

k)

D
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Alteragdes nas condigdes gerais das cotas emitidas pelo FIP, especialmente aquelas
relativas a negociacdo, caréncia, prazo, amortizagao e resgate;

Alteragdo do prazo de duragdo do FIP;

Elei¢ao de representante dos cotistas do FIP;

Fusdo, incorporacao, cisdo ou transformagao do FIP;

Eventos de liquidacdo antecipada do FIP;

Aquisigao, alienacao ou oneragao de participagdes societarias que representem parcela
significativa do patrimoénio do FIP;

Alteragdes em acordos de acionistas das companhias investidas que possam impactar
os direitos do FIP; e

Demonstragdes financeiras do FIP, cujo parecer da auditoria independente contenha
ressalva.

Em Relac¢ao a Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC):

a)

b)

g)

h)
i)
)
k)
D

Alteragdes na politica de investimento, critérios de elegibilidade e condi¢des de
cessao;

Mudanca de administrador, gestor, custodiante, consultoria especializada, agente de
cobranga, auditora de lastro, auditoria de demonstragdes financeiras, empresa de
guarda de documentos comprobatorios, banco arrecadador e qualquer outro prestador
de servigo que participe da estrutura do FIDC;

Aumento de taxa de administrag@o e de performance, ou alteragao do critério de
cobranga;

Criagdo de novas taxas e/ou despesas para o FIDC;

Emissdo de novas cotas do FIDC, no caso de FIDC constituido sob a forma de
condominio fechado;

Alteracdes nas condigdes gerais das cotas emitidas pelo FIDC, especialmente aquelas
relativas a negociagdo, caréncia, prazo, amortizagao e resgate;

Alteracdo das relagdes minimas entre o patrimonio liquido do FIDC e suas cotas
seniores e subordinadas mezanino, quando houver;

Alteragao do prazo de duracao do FIDC;

Elei¢do de representante dos cotistas do FIDC;

Fusao, incorporagao, cisdo ou transformacao do FIDC;

Eventos de avaliagdo e eventos de liquidacao antecipada do FIDC;

Fatores de risco; e

m) Demonstracdes financeiras do FIDC, cujo parecer da auditoria independente contenha

ressalva.
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Qualquer outro tema que, a critério da Gestora, seja considerado relevante ao interesse dos

cotistas.

Em Relacao a Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII):

n)
0)

p)
q)

Alteragao do regulamento do FII;

Mudanga de gestor, administrador, custodiante ou qualquer outro prestador de servigo
essencial que participe da estrutura do FII;

Emissado de novas cotas do FII;

Alienacao ou oneragdo de ativos imobiliarios do FII, quando relevante para a carteira
do fundo;

Aprovagdo de laudo de avaliagdo de imoveis ou outros ativos imobilidrios integrantes
da carteira do FII;

Aumento de taxa de administracdo ou de gestdo, ou criacdo de novas taxas e despesas
do FII,

Fusao, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidagao do FII;

Eleigao e destituicdo de representante dos cotistas do FII.

4.2. Nao Obrigatorias:

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Obrigatdrias, a Gestora
poderd comparecer nas assembleias gerais das companhias emissoras e exercer o direito de
voto em relagdo a outras matérias que, a seu critério, julgar de interesse dos fundos e dos
cotistas.

Fica a critério do gestor o exercicio do direito de voto, ainda que em relagdo as Matérias
Relevantes Obrigatorias, nos casos em que:

a) Houver situagdo de conflito de interesse entre as partes envolvidas na prestagao de

servigo de administracdo, tais como custodiante, gestor e administrador;

b) Insuficiéncia de informacgdes disponibilizadas pela empresa, desde que a Gestora

tenha envidado os melhores esforcos para a obten¢ao das informagdes;

c¢) Auséncia de conhecimento sobre a convocacao;

d) A assembleia ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital de Estado e ndo seja

possivel voto a distancia;

e) Se a ordem do dia ndo contiver as matérias relevantes obrigatorias;
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f) Os custos relacionados com o exercicio do voto ndo forem compativeis com a
participacao do ativo financeiro no fundo;

g) A participagdo total dos fundos de investimento sob gestdo, sujeitos a politica de voto
na fracdo votante da matéria for inferior a 5% e nenhum fundo possuir mais do que
10% do seu patrimdnio no ativo em questao;

h) O gestor ndo possuir as informagdes ou documentos suficientes para exercer a politica
de voto tendo em vista 0 nao encaminhamento dos mesmos por parte do administrador
ou do custodiante; e

1) A decisao de ndo exercer voto em Matéria Relevante Obrigatoria devera ser
documentada com: motivo (ex.: conflito/custo/insuficiéncia info), evidéncia de
‘melhores esfor¢os’ (quando aplicavel) e aprova¢ao minima conforme item 3.3.
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Capitulo 5 — Comunicacio

5.1 Aos Cotistas

A Gestora disponibilizara para Administradora, mensalmente o resumo dos votos proferidos
aos administradores dos fundos, para que sejam reportados aos orgaos reguladores e
disponibilizados aos cotistas. Os resultados das votagdes estardo disponiveis para consulta no
website do administrador dos fundos.

O dever de comunicagdo aos cotistas ndo se aplica nas seguintes hipoteses:

a) Matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo
determinado pela regulagdo vigente;

b) Decisdes cobertas por sigilo legal/regulatério ou acordo de confidencialidade formal,
enquanto perdurar o sigilo; e

c) Matérias facultativas, caso o gestor tenha exercido o direito de voto.

A disponibiliza¢ao desse material também pode ser requerida mediante solicitagdo ao e-mail:
administrativo@excelsiorasset.com.br.

Capitulo 6 — Arquivamento
6.1 De informacoes
Todos os votos proferidos pela Gestora nas assembleias gerais, na qualidade de representante

dos fundos sob sua gestdo, serdo devidamente registrados em sistema, assegurando sua
preservacao e disponibilidade para consulta sempre que necessario.

Os registros serdo mantidos por, no minimo, 5 (cinco) anos do encerramento de cada Fundo,
de forma a atender processos de auditoria, controles internos € demandas de 6rgaos reguladores
e autorreguladores.
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Capitulo 7 — Disposicoes Gerais

Esta Politica de Voto, apds a aprovacao pela Diretoria da Gestora, deve ser registrada na
ANBIMA, sempre em sua versdo integral e atualizada, e encontra-se disponivel para consulta
no website: www.excelsiorasset.com.br.

Esta Politica sera revisada e avaliada com periodicidade minima anual, podendo ainda ser
alterada na hipdtese de determinagdo legal ou regulatoria. Alteragdes serdo comunicadas a
todos os colaboradores ¢ devidamente registradas.

Excecoes a esta Politica devem ser: (i) pré-aprovadas, (ii) registradas por escrito (e-mail serve),
e (iii) arquivadas junto ao registro do voto.

Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica poderao ser dirimidas através do e-
mail administrativo@excelsiorasset.com.br.

Capitulo 8 — Versoes

Data Descricao

04/2026 Versao Inicial

Capitulo 9 — Responsaveis pelo documento e aprovacio

Responsavel Departamento

Elaboracao/Revisao Area de Compliance

Aprovagao Diretores Estatutarios
% %k 3k

EXCELSIOR CAPITAL LTDA
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